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         See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 

Websites :   http://www.rhnmedia.com ����http://www.rhn.tv �����������
Exchange :  US-OTC Pink Sheets  
Contact:   Priscilla Clarke  Clarke & Associates  
           (202) 723-2200    pclarkepr@aol.com   
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 RHN Media 
(all figures in millions)

52 Week Hi/Lo Range 1.10/0.11
Fiscal Year End 31-Dec

Shares Outstanding (01/01/2007) 39.423
Float (approximately) NA
Share price (01/09/2007) 0.150
Market Capitalization 5.913
Average Volume (10-day) 0.077
Insider Ownership(approximately) 90%
Institutional Ownership NA
Enterprise Value (EV) NA
Long Term Debt NA
Total Cash NA

12/31/2007 12/31/2008

FY2007 E FY2008 E
Earnings Per Share (EPS) -0.054 0.347

Book Value  ($/share) 0.000 0.347

FY2007 E FY2008 E
Total Revenue 7.392 40.100
Cost of Sales 0.000 0.000
Gross Profit/Loss 7.392 40.100
Operating expenditures 9.150 10.969
Net Revenues -1.759 29.131
Other Expenses 0.360 0.432
Tax Items 0.000 10.045
Net Income -2.119 19.086

  NA  =  Not applicable/Not Available.
     A  =  Actual Reported figures          E = Est imates

Balance Sheet & Financial Statement Extracts 

Current Assets
Current Liabilities
Total Assets
Total Shareholders Deficit
Operating cashflow 

Capital Structure (11-03-2006)
Authorized Common Stock 2000 000 000
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         See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 



�

               Page 3 of 20�

�

�� ��'$��������$
%�� �(����������
���������-������
�����
����	����+�1���
�� ��-#�$-�F�
��$�����)�� �'�*� �����
��H�����9�
��<
����*������CCC������*(�� ��������
�� 2$.&'�����','� �(�!�	
��1���������
����	����+�1��8���������������� �����0�����
�����1
�����+����$��&�� �
���9
��-��
�� ��
�� �
�
�$�%$. � '� )���
� 0�������	�� 1���
��� ��
�� ���
����� �
�
	���� 
��� ��
������� ��	��
�� �������� "��� "����� &��� 
���

�������������
�� ���������)����3 �(�)
� ����	�
���9������#��
������"������������	��� �������������
������������
�"�����
���������
������ ��
�� ��&�� ��3�?���� (� @

 � ������
����� �
��I� -��������	� 9
������ ��� �
�� ������� � .
� ��� ������ 
""���
��6I� :��
��� D������

9�����������
������������
���������&�����
�
	������ �
�� ��'����%�����$���%� �'�9����������
��
���9����������1���
�����
�� �',.-
1�� �(�9���������"�������������������	�������(��������
 	��������&����+����$��&�� ��+������02�
�����������= 
��
7���

�
������
��������
�� �


�''�1�..$�
� '�0����D��"
�������"����(�����
�� 1����<�
  ,=��$.&
� '����(����������
���"
��������	�����
��H�
��!�����
�� �.���.� '�$��=���������	�
������
���J=

�������������8""��� ���
���
�� ��
%)��� '����(���������������
�������� ���
��
���
���������
�� 0��+��
�'��

�%� (�1�������������C
E��"����(����
���#K�������I�8&��� ��"�,��
��5+�"�H
���,����������
���1
���)������

0�����
���
�����
������
����������&������"������
�� ��������
���
���������������
�����&������
����#�$)* +,-����/��� ���������
���
�������������
� ���������
�����������������
���
&
� ������
���	����
�������������  
 
701���11�����1�����@A�

�
#�$%����������������������������������������
�����" ���
���� �����(�
��
�� ���(���� 	����
����� ��� ��������	�
���(��������������
� ���� �������
����������
���	��� ��
����� ���������� 
��� 
�������� "����� ��� ���
���	� 
� ��& �
&����&���� �
� ��� ��� �������� ���� ������
����
��
��"��������
�
��������$�����������$�������)��
����!99C�
�
�
#�
�� ���� ���� $��&�� � ������	��� 
� &������ �&����
�������
��� #�$)*+,-�� �
�� �������� ����� 
��

	��������"��� �
���� 
��� �
�������� ������������� ��� � ���
)����� 02� �
� ����� ��
����	� "���� 3

4�� ����
�3���.���� ��.
� �$� ���3��� 
�+���'� .���$�
.��)��
� ��%'
���3� ��'� $����4� @�$�3��4� ��*�
4�
�''��$�
4� ���� ��(� A$�)� � )��������� ���� 1���
���
��
��� ��� ���$
�%�� ���� ��&
���3� ��� 
����$�
� B�
��704� ����4� 26A1� ���� 2���� '� ��� ���� 02�

�������� ��� ���� �������	� ���������
�� �������� 02�
	������ 
��� ������ ����
�� 0����	�� ���� ���������� �"�
����� ��
��� ���� �$.-��,� -'��
� �$� &�$��%�
�� ��
�
%�����'
� �$� $+��� 89949994999� �$

��$'�
� &,�
��%�.&���!99C���
�
�
7�$��%�
���3��--�$+�'� �$.��$.%�
���$�-$����$��
�
#�$)*+,-� �
�� 	��� ���� 	����� ��	�
�� "���� 1���
��� 1��� ��
����� .$-�+-L� $);� 1)1�-�1)1�:6� ��� ���
��
��� ���� � ��&�� ��
�
#�$�02���������
�	���
���������1���
���1�����
����� ��������������%���
�	�����
���������������������
�� ������"�&����%����
���	�
��������
������ ����
������ 1���
��� ��� "������� ��� ��� ������ ���������� 
��� ���
��
��� �
���� 
��� ��������� �� ���
�����
���	�
����	�� ���
���� ���
��
��� ������ ��������� "
��� �� ��������� ������������� 
��� ��	��
�� ���������� 0��� 
 �����
�� ��������� ���
#�$)*+,-�"����1���
���&�����
���
���	��"��
������
� ���������1���
��%�������������������
�����
�����
�� ��������	���
�
1���
����
�����
����
���
��������#�$)*+,-%��������� ����"������
��
����	�.



����3A

����)�B�A�
���


 
����=@

����)�B�
36�� 0��� 1���
��� �
�� 
���� �������� ����� 
�� 
	�������� &���� )�B� $��&�� ��� &����� �
��� ���� ���&�� � 
�
��
��� � ��� ���� D��
����
�
����	����+1��
� ���"���3A�������
��
��������H���� =�3

>��,����������L���3

>��#�$)*+,-�������
��
��� �	�#�$�02���������
33���������������������
�
2���� .$��� �$
�
� �$�&�$��%�
�� ��
� -�$3��.
4� ���� �$.- ��,� �
� -$�
��� �$�&�%$.��$���$ � ���� .$
�� -$-
'��� ��- � �$-�
%�����'
�$ �����%$
���,��
�
�

See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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         See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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  In US Dollars                           FY2007          FY2008 
                                         --------------- --------------- 
 Total Gross Revenues                         $7,391,500     $44,297,000 
 
         Expenses:   
 
 General Administration     $1,276,400      $3,000,000 
 Office Rent        $175,000        $180,000 
 Transmission Fee       $670,000        $670,000 
 Programming        $740,000        $700,000 
 Technical & Affiliate Sales    $1,020,000      $1,020,000 
 Post Production & Graphics      $780,000        $480,000 
 Marketing      $1,750,000        $800,000 
 TV and Radio Ad Sales       $229,096        $320,000 
 Miscellaneous Expenses      $242,444        $200,000 
 Public Relations        $45,600         $75,000 
 
 
 Total Expenses                                    (6,928,540)     (7,445,000) 
 
  Net Revenues                              $462,960     $36,852,000  
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See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 

FY 2006E FY 2007E FY 2008E FY 2009E FY 2010E

Total Revenue $0 $7,391,500 $40,125,000 $46,143,750 $50,758,125

Operating Expenses $4,875,000 $8,100,008 $9,382,501 $12,016,940 $15,696,196

EBITDA ($4,875,000) ($708,508) $30,742,499 $34,126,810 $35,061,929

Less: Depreciation & Amortization $475,000 $1,050,000 $1,587,500 $1,606,250 $1,428,125

EBIT ($5,350,000) ($1,758,508) $29,154,999 $32,520,560 $33,633,804

Less: Interest $160,000 $360,000 $432,000 $475,200 $522,720

Less: Taxes $0 $0 $10,053,050 $11,215,876 $11,588,879

Net Income ($5,510,000) ($2,118,508) $18,669,950 $20,82 9,484 $21,522,205

Add: Depreciation & Amortization $475,000 $1,050,000 $1,587,500 $1,606,250 $1,428,125

Add: Interest (1-t) $160,000 $360,000 $280,800 $308,880 $339,768

(Increase)/Decrease in Working Capital ($1,218,750) ($1,478,300) ($8,025,000) ($6,921,563) ($7,613,719)

Capital Expenditures ($1,000,000) ($2,250,000) ($2,000,000) ($1,250,000) ($1,250,000)

Free Cash Flow to Firm ($7,093,750) ($4,436,808) $10,513,250 $14,573,052 $14,426,379

WACC 21.00%

Present Value of Cash Flows ($6,981,956) ($3,608,996) $7,067,527 $8,096,468 $6,623,950

Present Value in projected years $11,196,993

Present Value of Terminal Value in 2012 $37,903,716

Value of the Firm $49,100,709

Value of Equity $49,100,709

Shares O/S 55,790,070

Intrinsic Value $0.88

All amounts in US Dollars

FREE CASH FLOW
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See Appendix A-1 for Analyst Certification and Important Disclosures. 
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